
Working Lunch «Ενεργειακή Μετάβαση και Πράσινη 

Χρηματοδότηση»

Όμιλος Χρηματιστηρίου Αθηνών

3 Νοεμβρίου 2025



Latest Research & Publication

I.Decoding Energy News
Bite-sized insights decoding the latest in energy news

II. Research Publications

Upcoming Events
1st Energy and Sustainability

Knowledge Forum: Reframing the Energy Transition Grand Hyatt Athens,
(115, Syngrou Avenue, 117 45 Athens)

19 November 2025

Register at energy.alba.acg.edu



Working Lunch «Ενεργειακή Μετάβαση και Πράσινη Χρηματοδότηση» - 3/11/2025

▪ Ο Ρόλος του EnExGroup στην Πράσινη Μετάβαση

▪ Αγορά Ηλεκτρισμού Spot

▪ Εμπόριο Δικαιωμάτων CO₂ και Πιστοποιητικά Προέλευσης

▪ Η Πλατφόρμα ΑΠΕ – PPA και η Ανάπτυξη της Αγοράς Corporate PPA

▪ ESG & Πράσινη Χρηματοδότηση

▪ ESG Reporting & Πρόσβαση σε Κεφάλαια

▪ Χρηματιστήριο Αθηνών & Εργαλεία Βιώσιμης Χρηματοδότησης

▪ Στρατηγικές Βιωσιμότητας & Ανταγωνιστικότητα

Agenda
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Η διαμόρφωση της χονδρεμπορικής τιμής ηλεκτρικής ενέργειας 

είναι πολυπαραγοντική…
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Ιταλικός δείκτης PSV

 

Τιμή CO₂ 

(χρηματιστηρίου 

ρύπων)

 

Τιμή Χρηματιστηρίου 

Ενέργειας Ουγγαρίας 

(HUPX)

Ώρες Βραδινής Αιχμής

Διασυνδέσεις με 

Βόρειες χώρες

Ανανεώσιμες Πηγές 

Ενέργειας (ΑΠΕ)

Υπολειπόμενη Ζήτηση 

(που δεν καλύπτεται 

από ΑΠΕ)

 

Διασύνδεση με Ιταλία

Υδατικά Αποθέματα

• Η τιμή καθορίζεται σε μεγάλο βαθμό από το κόστος

φυσικού αερίου και δικαιωμάτων CO₂, ενώ ακολουθεί

στενά την πορεία των τιμών στο ενεργειακό

χρηματιστήριο της Ουγγαρίας (HUPX).

• Εξίσου κρίσιμος παράγοντας είναι οι διασυνδέσεις και

η παραγωγή από ΑΠΕ.

• Τέλος, καθοριστικό ρόλο διαδραματίζουν η

υπολειπόμενη ζήτηση — δηλαδή το μέρος της ζήτησης

που δεν καλύπτεται από την παραγωγή ΑΠΕ — η οποία

επηρεάζεται από τις έντονες ενδοημερήσιες

διακυμάνσεις (χαμηλή ζήτηση το μεσημέρι και αιχμές το

βράδυ λόγω έλλειψης αποθήκευσης), καθώς και τα

υδατικά αποθέματα της χώρας, που συχνά μειώνονται

σημαντικά τους θερινούς μήνες, επιτείνοντας το

πρόβλημα της λειψυδρίας.
Source: Center’s Biannual Report
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Οι τιμές δεν έχουν επανέλθει σε προ-κρίσης επίπεδα και οι τιμές 

στην ΝΑ Ευρώπη παραμένουν υψηλές
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Τιμή DAM (€/MWh) (TWh), [2023- Oct 2025]

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

500

Jan-15 Jan-17 Jan-19 Jan-21 Jan-23 Jan-25

Source: EnEx Group, ENTSOE



Working Lunch «Ενεργειακή Μετάβαση και Πράσινη Χρηματοδότηση» - 3/11/2025

Αναμένεται αύξηση τιμών των carbon permits τα επόμενα 5 

έτη…
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Source: Trading Economics, Carbon Pulse
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EU ETS Price (€), [Jul 2019 - Sep 2025]
Η πραγματική τιμή των

carbon permits το 2025

ήταν πολύ χαμηλότερη από

την προβλεπόμενη

• Αυστηρότεροι κλιματικοί στόχοι

Η ΕΕ μειώνει πιο γρήγορα το ανώτατο όριο εκπομπών (Fit for 55, Net Zero 2050), 

περιορίζοντας την προσφορά δικαιωμάτων.

• Λιγότερα δωρεάν δικαιώματα

Με το CBAM, οι βιομηχανίες θα χάνουν σταδιακά τα δωρεάν EUAs και θα πρέπει να τα 

αγοράζουν στην αγορά.

• Ένταξη νέων τομέων (ETS II)

Από το 2027 θα προστεθούν οι τομείς των κτιρίων και των μεταφορών, αυξάνοντας σημαντικά 

τη ζήτηση.

• Ανάκαμψη ζήτησης ενέργειας

Η αύξηση βιομηχανικής παραγωγής και κατανάλωσης ενέργειας ανεβάζει τη χρήση και τη 

ζήτηση για EUAs.
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Τα PPAs βρίσκονται σε ανοδική πορεία, αλλά υπάρχουν 

ανησυχίες για το μέλλον της αγοράς
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Source: RE-Source, PEXAPARK

© GeoNames, Microsoft, Open Places, OpenStreetMap, TomTom
Powered by Bing
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Εμπορευόμενοι όγκοι σε PPAs ανά χώρα (GW), [Σεπ 2025]
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Η αγορά των PPA στην Ευρώπη βρίσκεται σε φάση 

ταχείας ανάπτυξης.

Ταυτόχρονα, υπάρχει ανησυχία ότι το “κλείδωμα” 

τιμών σήμερα, ενδέχεται να αποδειχθεί μη συμφέρον 

στο μέλλον.

Με τη συνεχή πτώση του κόστους των ΑΠΕ και τη 

διείσδυσή τους στο ενεργειακό μείγμα, ενέχει ο 

κίνδυνος ότι οι μελλοντικές τιμές στη χονδρική αγορά 

θα είναι χαμηλότερες.
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Το ESG μπορεί να ανοίξει τον δρόμο για περισσότερες 
ευκαιρίες και υψηλότερη χρηματοδότηση βιώσιμων 

ενεργειακών έργων, επιταχύνοντας τη μετάβαση προς μια 
πράσινη οικονομία.

Source: Statista, Refinitiv Eikon, Statista, PwC, HAEE’s analysis

Παγκόσμιες και ευρωπαϊκές τάσεις δείχνουν στροφή σε βιώσιμες 

ενεργειακές επενδύσεις



Working Lunch «Ενεργειακή Μετάβαση και Πράσινη Χρηματοδότηση» - 3/11/2025

Η Παγκόσμια Αγορά Βιώσιμων Ομολόγων Εκτοξεύεται –

Η Ελλάδα Ενισχύει τη Θέση της στην Πράσινη Χρηματοδότηση
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Source: Statista, Refinitiv Eikon, HAEE’s analysis
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Μέγεθος ενεργητικού βιώσιμων κεφαλαίων 

παγκοσμίως – Q12025

(σε δισ. δολ. ΗΠΑ, ανά περιοχή)

Europe

United States

Asia (excl. Japan)

Canada

Australia & New Zealand

Japan

Σύγκριση της αξιολόγησης “Morningstar 

Medalist” μεταξύ βιώσιμων (ESG) και 

παραδοσιακών επενδυτικών κεφαλαίων

Αξιολόγηση Morningstar Star ESG έναντι των 

Παραδοσιακών Αμοιβαίων Κεφαλαίων

Source: Statista, Morningstar

ESG Funds: Ηγέτιδα Θέση της Ευρώπης και Ανώτερη Απόδοση 

των Βιώσιμων (ESG) Κεφαλαίων
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Low

High

Δείκτες καινοτομίας στην περιβαλλοντική βιωσιμότητα στις 

ευρωπαϊκές χώρες (2024)
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Κατάταξη των ευρωπαϊκών χωρών βάσει των επιδόσεων σε ESG (2024)

Source: Refinitiv Eikon, Statista

Η Ευρώπη Πρωτοπορεί στις Επιδόσεις ESG, αλλά η Ελλάδα 

Παραμένει σε Μεταβατικό Στάδιο
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Source: Refinitiv Eikon, Hellenic Energy Center’s analysis

Ισχυρή θετική σχέση μεταξύ ESG επιδόσεων και 

χρηματοοικονομικής απόδοσης στις ευρωπαϊκές ενεργειακές 

εταιρείες
Συσχέτιση επιμέρους δεικτών με ESG score Ανάλυση Παλινδρόμησης μεταξύ των ESG Απόδοσης και Χρηματοοικονομικής  

Απόδοσης Εταιρειών Ενέργειας στην ΕΕ [2024]
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Συγκριτική Επισκόπηση Απόδοσης Παραδοσιακών και 

ESG δεικτών
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Σύγκριση της απόδοσης των δεικτών 

S&P 500 ESG και S&P 500
Σύγκριση της απόδοσης των δεικτών 

ΑΤΗΕX ESG και GD ATHEX

Οι ESG δείκτες τόσο στις ΗΠΑ όσο και στην Ελλάδα ακολουθούν παρόμοια ανοδική πορεία με τους αντίστοιχους 
παραδοσιακούς δείκτες, παρουσιάζοντας ωστόσο ελαφρώς υψηλότερη ανθεκτικότητα σε περιόδους μεταβλητότητας.

Source: ΑΤΗΕΧ, S&P Global



https://energy.alba.acg.edu/

Working Lunch «Ενεργειακή Μετάβαση και Πράσινη Χρηματοδότηση» - 3/11/2025

https://energy.alba.acg.edu/


Thank you

Working Lunch «Ενεργειακή Μετάβαση και Πράσινη Χρηματοδότηση» - 3/11/2025


	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15: Thank you

